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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo | cierre Posicion altimo | dif alto bajo cierre

NOV25 4130 36 4177 4101 4094 DEC25 378,55 | 7,20 | 381,00 | 374,90 | 371,35
JAN26 4115 33 4157 4090 4082 MAR26 357,85 | 6,40 | 360,80 | 353,60 | 351,45
MAR26 4064 27 4095 4044 4037 MAY26 345,00 | 7,25 | 346,60 | 339,90 | 337,75
MAY26 4011 11 4060 4007 4000 JUL26 331,45 | 6,55 | 333,00 | 331,15 | 324,90

Mercado de Londres Mercado de Nueva York

Soportes: 4135 & 3850 Soportes: 370,25, 363,75, 360,50 & 330,00

Resistencias: 4250, 4330, 4525 & 4705/4910 Resistencias: 377,25, 381,50, 384,50 & 395,50
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BRASIL

Marcos Antonio Matos, el CEO del Consejo de Exportadores de Café de Brasil (conocido como Cecafé), afirmd que serd "casi imposible exportar a EE. UU. con
aranceles del 50 por ciento". En una entrevista, Matos dijo que las exportaciones de café brasilefio a los EE.UU. han comenzado a disminuir a pesar de que los
nuevos aranceles alin no han entrado en vigor. La Oficina de Aduanas y Proteccion Fronteriza de EE.UU. otorgd una excepcion a las exportaciones brasilefias para
que los productos cargados en barcos antes del 6 de agosto desde origen que llegasen a EE.UU. antes del 5 de octubre puedan entrar con los aranceles
anteriores. Sin embargo, Brasil vio ya el mismo mes pasado una caida del 46 por ciento en las exportaciones de café a EE.UU. en comparacion con agosto
pasado, advirtiendo que las exportaciones van a "disminuir cada vez mas" una vez que los aranceles del 50 por ciento tengan efecto completo. Brasil y Cecafé
estan abogando por que "el café sea reconocido como un recurso natural no disponible en los Estados Unidos con una tasa arancelaria cero para que los
estadounidenses puedan seguir disfrutando de una taza de café asequible de Brasil como lo han hecho durante décadas", dijo Matos, reconociendo a su vez que
serfa necesario un nuevo acuerdo bilateral para garantizar exenciones. Cecafé esta "tratando de centrarse en la agenda econdmica y separar los problemas
politicos entre ambas administraciones, abogando por estas exenciones de aranceles al café que desfavorecen sus exportaciones de café en comparacién con
otros productores. Matos agregd que los importadores norteamericanos, que suelen comenzar a hacer pedidos de café en esta época del afio, han comenzado
incluso a posponer contratos actuales al 2026 porque esperan que se puedan resolver los problemas arancelarios para entonces.

Tras el Ultimo discurso de Donald Trump en la ONU, existe la posibilidad de una posible reunion la proxima semana entre él y el presidente brasilefio Lula.

VIETNAM

Se espera que Vietnam coseche su mayor produccién de café en cuatro afios debido a las abundantes lluvias, lo que podria ayudar a aliviar la oferta mundial tan
ajustada que sufrimos y ejercer presion a la baja sobre los precios internacionales del café. La produccion se prevé que aumente a 1.76 millones de toneladas
para la temporada 2025-26, segun la estimacion media de siete comerciantes, productores, exportadores y analistas encuestados por Bloomberg News. Los
cafetos se encuentran actualmente en buenas condiciones, con la recoleccion de la cosecha programada para comenzar el préximo mes, dijo Trinh Duc Minh,
presidente de la Asociacion de Café de Buon Ma Thuot en la provincia de Dak Lak, la mayor region productora de Vietnam.

De todas formas, segln la oficina meteoroldgica de la regidn, en los Gltimos dias se prevé que las principales areas productoras de café de Vietnam en las Tierras
Altas Centrales veran lluvias superiores a lo normal hasta al menos el 30 de septiembre. Si estas precipitaciones se convierten en excesivas, podrian dafiar las
cerezas que estan entrando en la fase final de desarrollo antes de la recoleccion que comienza el préximo mes. Un poderoso tifén, que ha provocado
evacuaciones en el norte de Filipinas y amenaza a Hong Kong, estd a punto de llegar también a Vietnam convertida en fuerte tormenta tropical a finales de
semana.

CENTROAMERICA /| COLOMBIA

Colombia - El sector cafetero colombiano esta preocupado debido a la afluencia masiva de Importaciones de café brasilefio al pais en respuesta a los aranceles
de Donald Trump. Los productores exigen controles de importacidn mas estrictos, temiendo que la marca premium colombiana esté en riesgo si los granos
brasilefios se reexportan como si provinieran de la propia Colombia. El Presidente de la Federacion Colombiana de Cafeteros insté al gobierno a reforzar los
controles para "prevenir cualquier intento de triangulacion que distorsione el origen del café".

OTROS

En la 22 Cumbre del Clima de Africa, que tuvo lugar del 8 al 10 de septiembre de 2025 en Addis Abeba, los gobiernos africanos, las cooperativas de
agricultores, agentes del sector privado y socios internacionales unieron fuerzas para mostrar soluciones pioneras para cumplir con el Reglamento de la Unién
Europea sobre Deforestacion (EUDR), tratando de fortalecer los medios de vida rurales y proteger los bosques. Un evento paralelo, "Construyendo Cadenas de
Valor Libres de Deforestacion: Lecciones de los Sectores del Café y el Cacao en Africa y Mas Alla", destacé el liderazgo de Africa en el desarrollo de modelos
escalables, que ofrecen soluciones sostenibles que estan en linea con los compromisos adquiridos, a través de ejemplos concretos como en Uganda y Costa de
Marfil.

Uganda - La cosecha principal de Robusta en las zonas mas tradicionales en Uganda (las regiones de Greater Masaka, Central y Sudoccidental) esta en gran
parte ya completada, y los agricultores estan ya actualmente preparandose para la recoleccién en diciembre de la cosecha intermedia (fly crop). La cosecha sigue
activa de todas formas en las subregiones del Este (Luweero y Busoga), donde la recolecciéon solamente comenzd a finales de agosto. Se espera que la mayor
parte de la recoleccion de la cosecha intermedia se haga desde mediados de septiembre hasta principios de octubre, alcanzando su punto maximo en noviembre.
Las buenas lluvias de esta temporada han apoyado el desarrollo del fruto, y se esperan rendimientos moderados a buenos en las tierras bajas (Kamuli, Iganga,
Kayunga y Luweero). Se prevé también que la calidad mejorara significativamente. En el este del monte Elgon, la cosecha de arabica ha concluido en las areas de
menor altitud (por debajo de 1,600 m). Y la recoleccidn principal avanza ya aceleradamente en las tierras altas por encima de 1,800 m (Buginyanya, Bukwo,
Kapchorwa), con un aumento de las entregas de Ardbica lavado (WUGAR) a los centros de procesamiento locales. En las tierras altas de Rwenzori, la cosecha ha
comenzado con buenos flujos de DRUGAR. Si bien la apariencia y densidad de los granos estan mejorando con mejores condiciones de secado, persisten los
riesgos en términos de calidad debido a las lluvias intermitentes.

DEMANDA / INDUSTRIA

Los representantes estadounidenses Don Bacon y Ro Khanna planean presentar una legislacion que afectaria a ambos partidos y que eximiria a los
productos de café de cualquier arancel impuesto después del 19 de enero de 2025, segun informd el viernes el Washington Post, citando una copia del proyecto
de ley. La exencion se aplicaria al café tostado y descafeinado, asi como a las cascaras de café y otras bebidas o sustitutos que contengan café, segun el informe.
El republicano Bacon y el demdcrata Khanna, dijeron que se centraron en el café porque quieren ayudar a los estadounidenses a ahorrar en un alimento basico
diario. "¢Por qué estamos gravando a los ciudadanos estadounidenses sobre algo que ni siquiera cultivamos? No tiene ningln sentido", dijo Bacon al periddico.

En su ultimo informe, la Federacion Europea del Café, E.C.F., ha publicado que las existencias de café en los almacenes portuarios de Bélgica, Alemania,
Francia, Italia y Espafia registraron un aumento del 5.99% durante el mes de junio de 2025, alcanzando un total de 7,916,100 sacos al final del mes. Las
existencias se reportan en 3,221,233 sacos de café robusta, 2,346,833 sacos de café ardbica natural y 2,348,033 sacos de café ardbica lavado. Esta cifra
reportada a finales de junio de 2025 es ligeramente inferior a la de la misma época del afio pasado, cuando las existencias de café en los almacenes portuarios
registraron 8,410,783 a final de junio de 2024. Cabe destacar que las existencias totales de robusta a finales de junio son un 5.18% mas altas en comparacion
con el mismo periodo del afio pasado. Y a su vez, las existencias de café arabica natural serian un 0.50% mas bajas, y las existencias de café arabica lavado un
21.45% mas bajas. Estas existencias incluyen las existencias de café certificadas en las bolsas de Nueva York y Londres. Estas existencias equivalen a cerca de
ocho semanas de actividad de consume de café tostado, lo que la mayoria consideraria como unas reservas bajas, aunque por encima del minimo histdrico
reportado en marzo del afio pasado, con un total de tan solo 6,4 millones de sacos.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,16686 | 1,1688 | 1,16582

El euro continlia enfrentando presiones de ambos lados tras la reduccion de tasas de 25 puntos basicos de la Reserva Federal. Mientras que el BCE mantiene una
postura mas calmada con planes de relajacién monetario muy limitados, se espera que la Fed realice dos recortes mas en las tasas este afio, creando una
dindmica de aumento del diferencial de las tasas de interés al cambio. Comentarios recientes de funcionarios del BCE, indican que el Banco Central se abstendra
de realizar mas recortes en las tasas a menos que las condiciones de inflacién o crecimiento cambien drasticamente.

La combinacién de los comentarios de la gobernadora del Fed, Bowman, sobre la debilidad del mercado laboral, junto a la alta probabilidad (91%) de otro recorte
de tasas por parte del Fed en octubre, sugiere una presiéon continua sobre el ddlar, con el potencial de que se teste el nivel de resistencia de 1.187 y
posiblemente se extienda hacia 1.19 si se rompe este nivel.
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e OTROS COMENTARIOS

La Comision Europea propondra posponer la implementacion de la ley EUDR para combatir la deforestacion un afio mas, citando preocupaciones
técnicas. La ley exige a los importadores haber recopilado datos precisos que identifiquen las parcelas de tierra donde se cultivaron los productos, utilizando
sistemas de seguimiento muy sofisticados para cumplir con las reglas. El retraso propuesto se debe a preocupaciones sobre el sistema informético y la posible
interrupcion de la cadena de suministro, segun la comisaria de Medio Ambiente, Jessika Roswall.

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucion de los
mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen caracter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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